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=——SOBIESKIEGO Dlaczego stabnie ztoty, gdy chwieje sie euro

Z powodu sytuacji w Grecji chwieje sie europejska waluta. W zwiazku z tym zagrozony jest
ztoty, a frank szwajcarski znowu drozeje. Zawsze, kiedy na Swiecie, nawet w odlegtych
miejscach, wystepuja jakie$ turbulencje, inwestorzy uciekaja do krajéw, uznawanych za oazy
spokoju i pewnosci - méwi Leszek Skiba, ekspert Instytutu Sobieskiego.

Duzo kapitatu ucieka przede wszystkim do Stanéw Zjednoczonych, Szwajcarii i Niemiec. To
nie sg inwestorzy, ktdérzy buduja w Polsce fabryki lecz tak zwani portfelowi - wyjasnia
Leszek Skiba. Oni inwestuja na gieldzie, czasem w jakie$ papiery rzadowe, na ogot na krétki
czas, liczony w tygodniach czy miesigcach.

Czy Grecja stworzy wieksze zaburzenia w Polsce?

Polska gospodarka narazona jest na ucieczke inwestoréw - wyjasnia Skiba. Tak naprawde
jest krajem, ktory w wiekszym stopniu zadluza sie zagranica. Nasz kraj ma deficyt na
rachunku obrotéw biezacych, musi pltaci¢ zobowigzania wzgledem inwestorow
zagranicznych, a oni zawsze patrza, jaka jest skala wyptacalnosci. Zdarza sie, Ze oceniajac
fundamenty gospodarcze jakiegos$ kraju, wiedza , ze bedzie w nim wzrost, ale interesuje ich
tez, co bedzie sie dzialo w krétkim okresie. Czy jedna fala ucieczki nie spowoduje wielkich
zaburzen? Wiec w gruncie rzeczy dla tych inwestorow licza sie wskazniki krétkookresowe.

Po co nam wirtualni inwestorzy?

Leszek Skiba mowi, ze wspdlczesna gospodarka opiera sie na wolnym przeptywie srodkéw
finansowych i niemozliwe jest postawienie jakiego$ muru. Panstwo moze i powinno stosowac
systemy zachet, ktére beda pokazywac, ze inwestycje, ktore tworza miejsca pracy, fabryki,
cos realnego sa wiecej warte niz zakupienie na chwile czesci polskiego dtugu czy akcji.
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Niektore kraje rzeczywiscie w czasie kryzysu stawialy tame nadmiernemu naptywowi

inwestycji portfelowych - dodaje ekspert Instytutu Sobieskiego. Bo to powoduje nadmierna
aprecjacje miejscowej waluty. Bank Centralny Czech prowadzi polityke kursowa, broni
kursu korony do euro, zeby nie przyptyneto tam za duzo inwestoréow. Od tego bowiem zalezy
efektywnosc eksportu - za mocna waluta uderza w tych, ktérzy sprzedaja towary zagranice.
Z drugiej strony ci inwestorzy réwnie szybko uciekaja i wtedy rosnie niestabilnosé¢ kursu.
Ale to wszystko zalezy od skali kraju i gospodarki - ttumaczy Skiba.

Material pobrany ze strony Instytutu Sobieskiego, sobieski.org.pl.
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Euro przyniesie nam duzo innych problemoéw

Polska jest postrzegana jako kraj, w ktérym relatywnie mozna zarobié¢, w ktorym duza czesé
naszego dlugu jest kupowana przez inwestoréw zagranicznych, a oprocentowanie obligacji
jest wyzsze niz w na przyktad Niemczech. To z jednej strony utatwienie dla rzadu, ktory ma
popyt na swoje papiery dtuzne, ale z drugiej - niepewnos¢, bo ci inwestorzy moga w kazdej
chwili uciec.

Sa zdania, ze gdyby Polska byta w strefie euro, moglibysmy takich ktopotéw uniknac¢. Leszek
Skiba odpowiada, ze wtedy nasz kraj miatby inne problemy niz tylko wahania kursu waluty.
Historia z Grecja pokazuje, ze panstwo, ktore nie jest przygotowane na czlonkostwo w
strefie euro, ktére nie ma gospodarki niemieckiej, moze zmierzy¢ sie z wieloma innymi
ryzykami, a takze z wyzwaniem wolniejszego wzrostu gospodarczego.

O kursie ztotego nie decyduja obroty w kantorach w Polsce. W wypadku naszej waluty
najwieksze znaczenie odgrywa rynek londynski, na ktérym maklerzy i wielkie instytucje
finansowe dysponuja ogromnymi sumami wirtualnych elektronicznych pieniedzy. Zatem o
kursie zlotego przesadzaja krotkoterminowi inwestorzy i spekulanci gietdowi.

Zrodto: Polskie Radio. Postuchaj audycii...
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