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=——SOBIESKIEGO Europejskie magazyny gazu sa pelne surowca. Czy gaz bedzie taniat?

Magazynowanie gazu ziemnego jest waznym elementem funkcjonowania systemu gazowego.
Przede wszystkim pozwala na zbilansowanie sezonowego zrdéznicowania popytu. Pozwala to
w ten sposdb na ochrone przed skutkami zaktocen w dostawach oraz zapewnienie statego
poziomu wydobycia surowca w ciggu roku.

Waznym czynnikiem wplywajacym na europejski (sezonowy) rynek gazu sa magazyny gazu
ziemnego. Kraje cztonkowskie Unii Europejskiej posiadaja taczna pojemnos¢ magazynowa w
granicach okoto 90 mld metréw szes¢., w przyblizeniu stanowi to okoto 20 proc. catkowitego
zapotrzebowania na gaz.

Warto zaznaczyé, ze pierwszy tydzien kwietnia uznawany jest za poczatek ,roku
magazynowego”. W skrdcie jest to punkt w rocznym cyklu, w ktérym magazyny przelaczaja
sie z zimowego oprozniania (wyzsze ceny zimowe) do napelniania (nizsze ceny letnie). Z
powodu nadpodazy na rynku (obserwowana jest od koto 2009 roku), w obecnym roku w
magazynach przechowywana jest wieksza niz zazwyczaj ilo$¢ surowca (na poczatku roku
magazynowego) - bedzie to skutkowac¢ znizkowa presja na ceny gazu na rynku europejskim
tego lata.
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Na podstawie danych opublikowanych przez GIE (Gas Infrastructure Europe) dotyczacych
poziomu magazynowania, napelnien oraz oprdéznien wsrdéd krajéw Unii Europejskiej
stworzono ponizszy wykres. Nalezy podkresli¢, ze danie nie sa szczegolnie doktadne, ale
daja nam informacje na temat powstatych trendéw magazynowych.

Wykres przedstawia obecne poziomy magazynowe. Sa one o okoto 30 proc. wyzsze niz na
poczatku roku magazynowego w poprzednim roku. Nalezy takze wyrdznié¢ dwa czynniki
ktére powoduja wysokie zdolnosci magazynowe (w obecnym roku). Po stronie popytowej -
zmniejszona konsumpcja, ktéra spowodowana byta tagodna zima. Natomiast po stronie
podazowej poziom produkcji byt wiekszy niz zakladano (przede wszystkim ze zldz
norweskich).

Podsumowanie

Kluczowym czynnikiem, ktory w lecie bedzie ksztalttowal popyt w Europie jest ilos¢
zakupionego gazu ziemnego ktéry bedzie zmagazynowany. Generalnie ujmujac, mozna
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wyrdzni¢ dwa wazne czynniki, ktére wptyna na spadek cen surowca tego lata.

Po pierwsze fluktuacje cen ropy naftowej na poczatku 2016 roku. Zaczna one wpltywac na
ceny instrumentéw pochodnych. W skrécie nastapi opozniona i tym samym skumulowana
indeksacja cen w stosunku do cen ropy. Oznacza¢ to bedzie nizsze ceny gazu ziemnego oraz
zacheci dostawcow do ksztaltowania rozmiaréw eksportu surowca adekwatnie do sytuacji.

Po drugie, w rocznej perspektywie, wzrosnie rozmiar wchtonietej przez europejskie
gazoporty ilosci surowca - poniewaz mozliwosci magazynowe Starego Kontynentu sa bardzo
wysokie.

Nalezy takze podkresli¢, ze w 2016 roku do Europy moze trafi¢ znacznie wiecej LNG. Warto
przypomniec¢, ze Swiatowa podaz LNG ma wzrosnac¢ o okoto 30 mln ton. Nowy gaz skroplony
ma pochodzi¢ z projektu Sabine Pass amerykanskiego Cheniere Energy (25 mln ton rocznie),
malezyjskiego PFLNG1 nalezacego do Petronas (1,2 mln ton rocznie). W drugiej potowie
2016 roku czes¢ tych projektéw ma dodatkowo zwiekszy¢ przepustowosc. W perspektywie
czasu, surowiec maja takze zapewnic australijskie projekty Australia Pacific LNG (4-5 mln
ton rocznie), Gorgon LNG (5,2 mln ton rocznie) i Gladstone LNG (3,9 mln ton rocznie).

Kombinacja tych czynnikow (w okresie letnim) bedzie istotnym sprawdzianem dla zdolnosci
magazynowych Starego Kontynentu.

Zrodto: Biznes Alert. Czytaj dalei...
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