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Poczatek w obu przypadkach byt podobny. Dziatania zbrojne (napas¢ Rosji
na Ukraine; uderzenie USA i Izraela na Iran i w odpowiedzi iranskie ataki
rakietowe) wywotuja panike, ceny ropy rosna o kilkadziesiat procent. Mija
co najmniej kilka miesiecy, zanim sytuacja na rynku sie uspokoi, ale i
potem zdarzaja sie znaczne wahania nastrojow i cen.

Czym roznia sie te dwa kryzysy z rynkowego punktu widzenia? Jakie sa ich
konsekwencje dla obu wciaz trwajacych konfliktow?

Charakterystyczna cechg kryzysu z roku 2022 byto to, ze dostepnos¢ ropy na
rynkach swiatowych nie zmienita sie, zmienity sie natomiast kierunki handlu. W
odpowiedzi na pierwsze paniczne zakupy panstwa zrzeszone w IEA
(Miedzynarodowa Agencja Energii) uwolnity czes¢ rezerw. Potem Europa stopniowo
przestata kupowac rosyjska rope, ale znalazta ona innych odbiorcéw - Chiny, Indie,
Turcje. Europa zas zwiekszyta import z USA i z Bliskiego Wschodu. Sankcje
ogtaszane na rosyjska rope nie zmienity jej ilosci na rynku, a jedynie utrudnity jej
sprzedaz i zredukowaty marze na niej osiggane. Ceny po maksimach wiosng 2022
spadaty, by na koniec roku 2025 wréci¢ do poziomdéw sprzed pandemii, i dopiero
wtedy dochody Rosji z eksportu ropy wyraznie spadty.

Mozna sie zastanawiad, czy nieskutecznos¢ sankcji nie byta zamierzona. Udziat Ros;ji
w Swiatowym eksporcie surowej ropy wynosit 11% i trwate pozbawienie rynku
istotnej czesci tego eksportu doprowadzitoby - zamiast obserwowanych spadkéw -
do znacznego i diugotrwatego wzrostu cen. Swiatowa gospodarka po pandemii byta
ostabiona i wyzsze ceny paliw utrudnityby jej powrét do wzrostéw.

W roku 2026 zamkniecie Cie$niny Ormuz nagle pozbawito rynek kilkunastu procent
Swiatowego eksportu ropy. Jej ceny po poczatkowym skoku wahajg sie w rytm
rosngcych lub malejgcych nadziei na zakonczenie konfliktu. Po jakims$ czasie
okazato sie, ze blokada ciesniny nie jest szczelna i ze istniejg alternatywne (choc o
niewielkiej przepustowosci) drogi wywozu ropy z Zatoki Perskiej. Ubytek ropy na
rynku jest jednak ciggle znaczny. Jak zatem wyttumaczy¢, ze procentowy skok cen
w tym kryzysie jest tylko troche wyzszy niz w poprzednim, gdy ropy na rynku nie
ubyto? Istotna role odegrato tu uwolnienie strategicznych zapaséw ropy przez
panstwa IEA, w skali o wiele wiekszej niz to w 2022 roku. Chiny, nie bedgce
cztonkiem tej organizacji, najprawdopodobniej majg takze znaczgcy udziat w
obecnym stabilizowaniu cen ropy: ograniczyty jej import i dyskretnie uwalniaty
zapasy na rynek wewnetrzny.
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W tej chwili nic nie wskazuje na szybkie zakohczenie konfliktu w Zatoce Perskie;.
Niewielu producentéw poza Zatokg jest w stanie szybko zwiekszy¢ wydobycie, zas
budzacy nadzieje powrét na rynek ciezkiej ropy wenezuelskiej wymaga inwestycji i
czasu. Uruchomienie nowych instalacji wydobywczych oraz rozbudowa wydajnych
alternatyw dla transportu ropy przez Ciesnine Ormuz to kwestia co najmniej 3 lat. W
tej sytuacji uwalnianie rezerw jest jedynym mozliwym dziataniem w obliczu
przeciggania sie konfliktu (wzrost cen paliw automatycznie prowadzi do redukcji
popytu). Po pét roku od jego wybuchu kraje IEA wykorzystaty juz ok. 20% swoich
catkowitych rezerw, dane dotyczgce Chin sg niepewne. W miare uptywu czasu
napiecie wokot poziomu rezerw bedzie narastato.

Warto tu zwréci¢ uwage na szczegdlng sytuacje Chin. W roku 2025 importowaty one
ponad 70% zuzywanej ropy, a potowa tego importu pochodzita z Zatoki Perskiej. Ich
rezerwy sa najwieksze na swiecie, jednak Chiny sg tez najwiekszym importerem.
Wysokie ceny ropy sa dla Chin grozne takze z powodu ich wptywu na gospodarki
krajow bedagcych odbiorcami chinskiego eksportu. Gdyby wskutek swiatowego
spowolnienia gospodarczego, strumienh tego eksportu spadt, gospodarka chinska
znalaztaby sie w powaznych ktopotach. Ryzyko to otwiera pole dla wiekszego
zaangazowania sie Chin w zakonczenie konfliktu.

Nie trzeba chyba dodawaé, ze tak dtugo, jak Ciesnina Ormuz nie jest
drozna, nie pojawia sie zadne skuteczne sankcje na eksport ropy
rosyjskiej. Pogarszajaca sie z koncem 2025 sytuacja Rosji jako eksportera
ropy, w roku 2026 ulegta znacznej poprawie.

Zachowanie sie rynku gazu ziemnego w obu kryzysach byto bardziej dramatyczne.
Juz jesienig 2021 roku Rosja ograniczyta dostawy gazu do Europy, w roku 2022
przesyt istniejgcymi gazociggami byt redukowany, we wrzesniu 2022 wysadzono
Nord Stream, a z kohcem 2024 ustat tranzyt gazu przez Ukraine. Rosyjski gaz
dostarczany rurociggami udato sie zastgpi¢ gazem ciektym (LNG), importowanym
przede wszystkim z USA, ale rosty takze jego zakupy w Rosji. Jednak transport LNG
wymaga instalacji skraplania gazu, specjalnych statkdéw - gazowcdw i instalacji
regazyfikujgcych w miejscu roztadunku. Rozbudowa infrastruktury musiata potrwad,
skok cen gazu byt wyzszy i te wysokie ceny utrzymaty sie dtuzej niz w przypadku
ropy.

Swiatowy rynek gazu ulegt od roku 2022 duzym przemianom. Wiele krajéw
prowadzito inwestycje w nowe ztoza i nowe terminale gazowe, rozpoczeto budowe
wielu gazowcéw. W sumie, po pierwszym szoku, gazu ziemnego na rynku nie ubyto.

Materiat pobrany ze strony Instytutu Sobieskiego, sobieski.org.pl[autor].
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Catkowity wolumen rosyjskiego eksportu osiggnhgt maksimum w roku 2021, jego
wartosc - w roku 2022. W kolejnych latach obie wielkosci byty nizsze niz w tych
rekordowych, ale dos¢ stabilne.

Zamkniecie Ciesniny Ormuz w 2026 pozbawito Swiatowy rynek gazu eksportu z
Kataru i ZEA, ktére miaty w nim az 20% udziatu. Luka ta zostata prawie uzupetniona
przez innych producentéw, wiec wzrost cen gazu w 2026 jest wyraznie nizszy niz w
2022. Niestety, wysokie ceny utrzymuja sie, zwtaszcza w obliczu niskiego
wypetnienia europejskich magazyndéw gazu przed nadchodzacg zima. Korzysta z
tego Rosja, eksportujgc wiecej LNG po wyzszych cenach.

Dochody eksportowe Rosji z ropy i gazu w zasadzie nie spadaty az do roku 2025,
jednak rok 2026 jak dotad przynosi ich znaczny wzrost. Od roku 2025 Ukraina
zwiekszyta ilos¢ atakdow dronami i rakietami na rosyjskie instalacje naftowe i
gazowe. Atakowano terminale eksportowe ropy, tankowce, stacje pompujgce
rurociggéw, instalacje gazowe. Jak dotad ataki te nie zmniejszyty jednak znaczaco
zdolnosci eksportowych Ros;ji.

O wiele bardziej skuteczne okazujg sie ataki na rosyjskie rafinerie - uszkodzono ich
juz ponad potowe. W warunkach restrykcji handlowych naprawy ich instalacji sg
powaznie utrudnione. W efekcie spadta produkcja benzyny i oleju napedowego. Tej
pierwszej Rosja eksportowata niewiele, tego drugiego - potowe produkcji. Benzyny
dla lotnictwa raczej nie zabraknie, ale kierowcy samochoddéw osobowych odczuwaja
bolesnie jej braki. Oleju napedowego takze wystarczy dla wojska i transportu
ciezarowego, ale od pazdziernika 2025 do (jak na razie) konca stycznia 2027
obowigzuje catkowity zakaz jego eksportu (cho¢ wprowadzany w zycie stopniowo).

Wzrost cen ropy przektada sie na wzrosty cen produktéw rafineryjnych, ale w roku
2026 pojawit sie nowy czynnik, nieobecny w 2022. Ataki Iranu na inne kraje Zatoki
Perskiej spowodowaty uszkodzenie wielu rafinerii w tym regionie. Teraz Ukraina
niszczgc rafinerie rosyjskie jest na drodze do tego, by przestawi¢ Rosje z eksportera
na importera benzyny i oleju. Jeszcze w roku 2025 Rosja byta drugim co do wielkosci
eksporterem oleju napedowego (i podobnych produktéw), z udziatem ponad 9%,
podobny udziat miaty kraje Zatoki Perskiej. Teraz oba te Zzrédta prawie wyschty i nie
wiadomo kiedy i w jakiej iloSci powrdca, bo uszkodzenia rafinerii mogg by¢ trudne
do usuniecia. Ceny paliw niebezpiecznie rosng.

Jak zaradzi¢ kryzysowi na tym rynku? Rozwigzanie probleméw w Zatoce Perskiej jest
wielkg niewiadomg, ale USA juz wezwaty Ukraine do zaprzestania atakéw na
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rosyjskie rafinerie. To kolejny dowdéd na to, ze skutecznie broni Rosji sama jej
wielkos¢. Gdyby byta niewielkim producentem czy eksporterem surowcow i
produktéw energetycznych, natozenie na nie nawet Scistego embargo bytoby
bezbolesne dla Swiata. Ale jest duzym eksporterem i skuteczne embargo bytoby
grozne dla innych krajéw. A w sytuacji, w ktérej z powodu innego konfliktu z rynku
wypadli inni znaczgcy producenci, o skutecznych sankcjach na Rosje w tym
obszarze nalezy zapomnie¢. Nierealne sg wiec nadzieje, ze rosyjska gospodarka
zostanie finansowo zduszona naktadanymi na nig ograniczeniami eksportowymi.

Nie oznacza to oczywiscie, ze jej gospodarka jest w dobrym stanie. Niszczg jg
wydatki na wojne z Ukraing, ale niszczg powoli. Rosja ma rezerwy materiatowe i
finansowe, ma wielu partneréw handlowych, ma wsparcie Chin. Trwa, ale przegrywa
swojg przysztos¢. Narastajgce zaniedbania w infrastrukturze, ochronie zdrowia itd.
nie muszg zaraz doprowadzi¢ do zatamania - Rosjanie znani sg z wysokiej tolerancji
fatalnych warunkéw zycia.

Ukrainskie ataki na rafinerie, centra dystrybucyjne, terminale zbozowe majg wazne
znaczenie psychologiczne. Pokazujg Rosjanom zyjagcym z dala od frontu, jak
bezsensownag wojne prowadzi ich panhstwo i jak wynikajgce z niej szkody oddziatujg
bezposrednio na ich zycie. Moment, w ktérym obywatele Rosji pomysla o swojej
przysztosci, stanie sie kolejnym momentem rewolucyjnym w jej dziejach.
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