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AAA SOBIESKIEGO Tania ropa utrzymuje sie wraz z nadpodaza

Wptyw na spadek cen ropy naftowej miato kilka czynnikéw. Przede wszystkim w
ciggu ostatnich kilku lat zanotowalisSmy znaczny wzrost produkcji ropy naftowej -
jednakze ceny surowca pozostawaty na stabilnym poziomie ze wzgledu na sytuacje
na Bliskim Wschodzie.

Dtugookresowo czynniki znosity sie, co spowodowato utrzymywanie sie cen za
barytke w przedziale 100-110 dolaréow. Wazng determinantg generujgca spadek cen
surowca okazata sie nadpodaz. Poczatkowo zanotowany byt spadek o 10 dolaréw za
barytke Spowodowato to silng reakcje spekulacyjng, w efekcie czego cena ropy
naftowej dramatycznie spadata, tracgc okoto 50 proc. wartosci w przeciggu kilku
miesiecy.

Ostatnie miesigce przyniosty fluktuacje cen surowca na rynku. Warto zaznaczy¢, ze
w wyniku utrzymujgcej sie nadpodazy cena ropy spadta ponizej 30 dolaréw za
barytke, nastepnie w wyniku pojawienia sie informacji o mozliwym obnizeniu
produkcji przez OPEC i Rosje wzrosta o 20 proc. Fiasko rozméw w Dosze
spowodowato 5 proc. spadek cen surowca na Swiecie w ciggu jednego dnia.
Kolejnym czynnikiem ktéry pomodgt poprawi¢ notowania cen surowca okazaty sie
lepsze niz oczekiwano dane o zapasach benzyny. Generalnie ujmujac, na rynek
bardzo duzy wptyw majg pojawiajgce sie wiadomosci o krétkoterminowym
znaczeniu dla rynku. Warto jednak zaznaczy¢, ze dtugookresowo, wiele z tych
informacji nie wydaje sie miec znaczenia dla cen surowca.

]

Pozostaw to pole puste, jedli jeste$ cztowiekiem: [ ]

Przygotowana prognoza ma na celu pokazanie mozliwych trendéw jakie moga
wystgpi¢ na rynku ropy naftowej. Podkresimy, ze préba wyestymowania cen ropy
naftowej jest bardzo trudnym i skomplikowanym procesem. Tworzac model
dtugoterminowym, konstruuje sie trzy scenariusze: bazowy (kontynuacji
dotychczasowych trenddéw), optymistyczny (wysokich cen) oraz pesymistyczny
(niskich cen). Wykonana prognoza oparta jest na danych :

* Historyczne ceny ropy naftowej Brent (2003-2015);
* Zmiane zapasow ropy naftowej;
« Swiatowe PKB.

Materiat pobrany ze strony Instytutu Sobieskiego, sobieski.org.pl, autor: Kamil
Moskwik.
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Warto dodad, ze na podstawie estymowanej zmiennosci cen ropy naftowej, skrajne
scenariusze wyznaczone sg przy poziomie ufnosci 0,95, oznacza to, ze wystepuje 95
proc. prawdopodobiefstwo, ze ceny ropy beda ksztattowac sie w wyznaczonym,
korytarzu cenowym przez krancowe scenariusze. Nie mniej jednak prognozowane
ceny surowca sg waznym czynnikiem dla decyzji inwestycyjnych firm zajmujgcych
sie wydobyciem.

Podsumowanie

Nadpodaz surowca jest widoczna w okresie krétkoterminowym z duzymi zapasami
na catym sSwiecie. Prognozy cen wykonywane przez analitykéw i banki inwestycyjne
nie zachecaja do inwestycji w ,,amerykanskie tupki” czego przejawem jest ciagty
spadek liczby wiercenh w USA. Istotnymi czynnikami ktére mogg mie¢ posredni
wptyw na kreowanie sie przysztych cen sa:

» Mozliwe ostabienie dolara, co moze negatywne wptynac¢ na korelacje pomiedzy
ropg a dolarem;
» Ekstremalny poziom zmiennosci implikacji na rynku.

Warto zaznaczy¢, ze trendy na rynku majg tendencje do zmian w okresie skrajnych
nastrojow i niepewnosci. Najlepszym przyktadem dokumentujgcym ta zaleznosci sg
wysokosci sktadek jakie sg ptacone za ochrone przez rynek opcji, co powoduje skok
zmiennosci implikacji. Wszystkie wymienione czynniki moga sugerowac, ze rynek
ropy naftowej jest w trakcie formowania gtéwnego minimum. Niezmienny jest takze
fakt, ze obecnie wcigz wydobycie ropy naftowej przewyzsza globalny popyt na
surowiec.

Zrddto: Biznes Alert.

Materiat pobrany ze strony Instytutu Sobieskiego, sobieski.org.pl, autor: Kamil
Moskwik.



