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Skala: WIBOR to krwiobieg polskiej gospodarki

Aktywa finansowe wykorzystujgce WIBOR, stan na koniec 2024 r.

6,07 bln zi

taczna wartosc aktywow
z instrumentami
pochodnymi

=~ 167% PKB

Zrédto: UKNF, dane zebrane w 2025 r.

1664 mld
A

aktywa bez
instrumentow
pochodnych

kredyty, obligacje, leasing

1074 mld
z1

aktywa bankow i SKOK
oparte na WIBOR

= 32% aktywdw sektora

> (0,99

korelacja WIBOR 3M ze
stopg referencyjng NBP

lata 2007-2025



Na czym opiera sie WIBOR w bankach

Aktywa sektora bankowego i SKOK powigzane z WIBOR-em (mld zf)

480,7 mld zt

rynek obligacji opartych na WIBOR, w tym 293,1
mld zt obligacji skarbowych

Kredyty hipoteczne 305,6

Dtuzne papiery wart. 280,2
98,3 mld zi
kredyty hipoteczne bankdéw spoétdzielczych (488
bankéw)
Kredyty dla firm
40% / 36%
Pozostate gsjia’f aktywdw opartych na WIBOR 3M / WIBOR

Zrédto: UKNF, stan na koniec 2024 r.



Liczba sporow sadowych szybko rosnie

Sprawy w | instancji dotyczace kredytéw ztotowych opartych na WIBOR (dane narastajace)

2728
Ale wyroki nie podwazaja

samego wskaznika

~ o

1,5%
zakonczonych spraw korzystnych dla
konsumentéw w kwestii konstrukcji WIBOR

1z154

prawomocnych wyrokdw uniewaznito
umowe — i nie z powodu WIBOR-u

2023 2024 2025

B Sprawy rozpoznawcze B Postepowania zabezpieczajace

Zrédto: dane ZBP, stan na koniec 2025 r.



Jak wyznaczany jest WIBOR

Licencjonowany administrator, nadzér KNF i rezim unijnego rozporzadzenia BMR

Dane transakcyjne

Kluczowe fakty
depozyty zawarte przez banki panelowe na rynku bazowym N dministiator \GPWABenchmarkiSiA!
zezwolenie KNF 2 16.12.2020 r.

Dane interpolowane o Status wskaznika kluczowego (BMR) od

: . N . 26.03.2019 .
wyliczenia z transakcji na innych terminach

o Metoda kaskady danych zatwierdzona przez

| g ‘ nadzor
nn ne rynkow

€ dane rynkowe Dla 3M/6M poziom 1 to tylko 0-5% — efekt
dane z rynkéw powigzanych z rynkiem bazowym nadptynnosci bankow

o Nigdy nie stwierdzono manipulacji WIBOR-
Kwotowania wigzace em

oferty, po ktérych banki muszg zawrzeé transakcje

Metoda kaskady: poziomy 1-4 stosowane kolejno, gdy brakuje danych z poziomu wyzszego.



Przetom: wyrok TSUE z 12 lutego 2026 r.

Sprawa C-471/24 — Trybunat potwierdzit tezy opinii Rzecznika Generalnego

Sady nie badajg metodologii Brak obowigzku technicznych
wyjasnien

Ocena prawidfowosci wyznaczania Bank nie musi przekazywac

WIBOR-u nalezy do organu szczeg6téw metodologii — moze

nadzoru, nie do sadow odesta¢ do informacji

powszechnych. administratora.

Co bank musi przekazac

Nazwe wskaznika, jego
administratora oraz wptyw wzrostu
wskaznika na rate i koszt kredytu.

Whniosek: os sporu przesuwa sie z konstrukcji wskaznika na obowiqzki informacyjne konkretnego banku — to ryzyko

indywidualne, nie systemowe.



WIBOR to nie , frankowicze bis”

Zasadnicze roznice miedzy sporami o kredyty walutowe a ztotowe

Kredyty CHF Kredyty oparte na WIBOR

o Kurs przeliczeniowy w duzej mierze ustalat bank e  Wskaznik ustalany przez niezaleznego

. . . . administratora
e  Silna asymetria informacyjna bank — klient

J Publiczna, audytowana metodologia pod

. Portfele skupione w dobrze skapitalizowanych e [

bankach

. Kredyty w portfelach niemal wszystkich bankdw,

o Rezerwy ponad 102 mld zt budowane przez 6 lat w tym 488 spétdzielczych

° Brak doswiadczenia wielu bankow w obstudze
masowych sporéw



Scenariusz negatywny: nawet 284 mld zt kosztow

taczne koszty dla bankéw wg prawdopodobienstwa pozwu (kredyty aktywne / sptacone), mid zt

2837 322 mld zi

caty kapitat wtasny sektora
bankowego (koniec 2025 .)

218,1 mld zt

odsetek z kredytow hipotecznych na
WIBOR w latach 1997-2025, plus
35,2 mld zt optat i prowizji

50% / 15% 75% 1 25% 85% / 35%

B Scen. I: eliminacja WIBOR, marza zostaje

B Scen. II: niewaznos$¢ umowy (,,darmowy kredyt”)

Szacunki obejmujq zwrot odsetek, optat i prowizji, odsetki ustawowe i utracone przyszte dochody. Zrédto: obliczenia autoréw na podst. NBP i ZBP.



Skutki dla catej gospodarki

Stabilnos$¢ finansowa to dobro publiczne — koszty poniostyby nie tylko banki

15 lat na rezerwy Drozszy i rzadszy kredyt

Przy rekordowym tempie z 2023 r. (< 20 mld zt rocznie)
zebranie 284 mld zt zajetoby ok. 15 lat.

Ograniczenie akcji kredytowej, wyzsze marze, optaty i
prowizje dla wszystkich klientéw.

Wyiszy koszt dtugu panstwa Rating i polityka NBP

+100 pb rentownosci obligacji zmiennokuponowych to ok. Ryzyko obnizenia ratingu i ostabienie transmisji decyzji
3 mld zt rocznie dla budzetu. RPP do gospodarki.

Oszczednosci Polakéw Koniec kredytu zmiennego?

Spadek wartosci obligacji w portfelach PPK, OFE i Przy przegranych takze dla umoéw po 2017 r. banki
funduszy inwestycyjnych. mogtyby wycofaé taki kredyt z oferty.

Lekcje miedzynarodowe (LIBOR, hiszpariski IRPH): kryzys zaufania do benchmarku trwale podnosi premie za ryzyko.



Rekomendacje dla instytucji nadzorczych

KSF

Utrzymac stanowisko o zgodnosci WIBOR z
prawem krajowym i unijnym (BMR)

Banki + UOKiK

Rownolegle przygotowac procedury i systemy do
wdrozenia wzoru umowy

UOKIiK

Wymusié w reklamach ustug ,,antybankowych”
jasne ryzyko, czas i koszty sporu

UOKiK

Przyspieszy¢ prace nad jednolitym wzorem
umowy o kredyt hipoteczny

KSF, MS, UOKiK

Uregulowaé obrét roszczeniami ze sptaconych
kredytow hipotecznych

MF

Rozwazy¢ 95% podatek od zysku podmiotow
skupujacych roszczenia

Ochrona konsumenta i stabilnosc finansowa nie sq wartosciami przeciwstawnymi — obie stuzq temu samemu odbiorcy.
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